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LAGEBERICHT/KENNZAHLEN

Die Valora Pensionskasse
schloss das Anlagejahr
2020 trotz Herausforde-
rungen durch die Corona-
pandemie mit einer sehr
erfreulichen und im Ver-
gleich zu anderen Pensi-
onskassen Uberdurch-
schnittlichen Rendite von
4.8 % ab (UBS PK Perfor-
mance-Index: 3.8 %).
Diese erfreulichen Resul-
tate erméglichen es uns,
die Sparkapitalien der
Aktivversicherten fiir das
Geschéftsjahr 2020 mit
2.5 % zu verzinsen (im
Vorjahr waren es 2 %),
was einer Héherverzinsung
von 1.5 Prozentpunkten
gegeniber dem BVG Min-
destzinssatz entspricht.

Die Finanzmaérkte reagierten auf die
Coronapandemie und den sich abzeich-
nenden wirtschaftlichen Abschwungim
Frithjahr 2020 mit einem deutlichen Ein-
bruch. Wahrend nur drei Wochen verlo-
ren Aktien und andere Anlagen ein
Viertel und mehr ihres Wertes. Zudem
brachen Unternehmensgewinne und die
Wirtschaftsleistung der meisten Volks-
wirtschaften stark ein. Doch zeigten die
in diesem Ausmass noch nie dagewese-
nen Stiitzungsmassnahmen der Staaten
und Notenbanken Wirkung: Gemeinsam
mit der Ankiindigung der Verfiigharkeit
von Impfstoffen im Spétherbst 2020 ver-
halfen sie den Finanzmaérkten zu einer
raschen Erholung.

Obwohl der Verlauf zweitweise einer
Achterbahnfahrt gleichkam, schlossen
viele Aktienmérkte zum Jahresende mit
einem hoheren Kursniveau im Vergleich
zum Jahresbeginn (Industrielander:

Kennzahlen in TCHF 2019 2020
Vermégensanlagen 1096231 | 1133747 |
Arbeitnehmerbeitréage 15347 15508
Arbeitgeberbeitrage 20642
Rentenleistungen -30851 -31310
-6050
42799
Auflésung (+)/Bildung (=) Wertschwankungs- _68776 _9881
reserven (WSR)
Ertragstiberschuss/Aufwandtberschuss (+/-) in CHF 0 179
nach Bildung/Auflésung WSR
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlagen in % 9.8 4.8
Deckungsgrad in % 120.6 121.2
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve in % v 21.2 21.2
Verzinsung Aktivversicherte in % 2.00 2.50
Anzahl angeschlossene Arbeitgeber 297 282
D In % der Vorsorgekapitalien
Aktivversicherte und Rentner 2019 2020
Aktiwersicherte 5515 5145
Rentenbeziiger 2800 2809
Total 8315 7954
Versicherungstechnische Eckwerte 2019 2020
Umwandlungssatz bei ordentlicher Pensionierung in % 6.00 5.70
Technischer Zinssatz in % 1.25 1.00

+6.3%; Schwellenldnder: +8.0%). Die
festverzinslichen Anlagen und die Im-
mobilienanlagen profitierten gleichzei-
tig vom erneuten Zinsriickgang und dem
Aufkaufvon Obligationen durch die Zen-
tralbanken.

Valora Pensionskasse: Sollrendite
iuibertroffen

Mit der Anlagerendite von 4.8% konn-
te die fiir einen konstanten Deckungs-
grad zu erwirtschaftende Sollrendite
von 1.8% lbertroffen werden. Das po-
sitive Anlageergebnis hat zur weiteren
Verbesserung der finanziellen Lage bei-
getragen. Der Deckungsgrad stieg von
120.6% im Vorjahr auf 121.2% an, dies
trotz der Verstdarkung des Vorsorgeka-
pitals der Rentner infolge der Redukti-
on des technischen Zinssatzes (Bewer-
tungszins fiir Rentenverpflichtungen)
um 0.25 Prozentpunkte auf 1.0% per

31. Dezember 2020. Die Valora Pensions-
kasse konnte die Wertschwankungsre-
serve vollumféanglich aufihren Zielwert
von 21.2% der Vorsorgeverpflichtungen
dufnen und verfligt tiber geringfiigige
Freie Mittel.

Hoherverzinsung gegeniiber dem
BVG-Mindestzinssatz

Dank der stabilen finanziellen Lage
und des guten Anlagejahres hat der
Stiftungsrat der Valora Pensions-
kasse an der Sitzung vom 12. Januar
2021 beschlossen, das Sparkapital der
Aktivversicherten fiir das Jahr 2020
mit 2.5% zu verzinsen (im Vorjahr 2 %).
Dies entspricht einer Hoherverzinsung
von 1.5 Prozentpunkten gegentiber dem
BVG Mindestzinssatz (1.0%). Durch die

(Fortsetzung siehe Riickseite)
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Bilanz in TCHF 5
B e 2016 2017 2018 2019 2020
Vermogensanlagen 11096231 | 1133747 | Deckungsgrad in % (links)
e B PP PPN Po _Technlscher ZlnssatZ in % (rechts)
Aktive Rechnungsabgrenzung 10 0
Total Aktiven 1096241 | 1133747
............. Entwicklung
Passiven Aktivversicherte und Rentner
Verbindlichkeiten | 15750| 19814 asas
Passive Rechnungsabgrenzung 471 523 6 8483 8366 8315 7954
Arbeitgeberbeitragsreserve (AGBR) 18 0
Vorsorgekapital Aktivversicherte 333353 334183
Vorsorgekapital Rentner 464038| 468798 6000
Technische Rickstellungen 97768 115526
Wertschwankungsreserve 184843 194724 4000
Stiftungskapital, Freie Mittel am Ende der Periode 0 179
i i s e 2000 —] | | | | |
Total Passiven e ... 1096241 | 1133747 | 2750 2782 2761 2800 2809
Betriebsrechnung in TCHF 2019 2020
g 2016 2017 2018 2019 2020
Beitrage Arbeitnehmer L 15347 1 15 598 1 W Aktive Rentner
Beitrage Arbeitgeber 20508 20642
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 1530 1628 v . | 2020
Beitrage vorz. Pensionierung Arbeitgeber 1401 64 ermogensaniagen
Verwaltungskostenbeitrag Arbeitgeber 178 170 01%
Eintrittsleistungen 30927 29754 Forderungen Pool
Entnahme aus AGBR zur Beitragsfinanzierung =77 -18 0.5%
Zufluss aus Beitrdgen und Eintrittsleistungen 69816 67747 Ubifge ALaian
............. ST vt ssbusso NOSOIOOOOSssTSTANN T
: SN S OSSN FOSSS RSSO Immobilien Welt
Reglementarische Leistungen -40014 -37360
SRR - X 3 FUIEEEEEEEEEE . . . o . . . 3.3% 278%
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt | 46586 | -47871 | Alternative Anlagen it
0 i _ _ Schweiz
Vorbezige WEF/Scheidungen . o 7703|184 36%  \ Direkt
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -87304 -87075 Liquiditat o
............. B N O 87% .
Auflésung (+)/Bildung (-) Vorsorgekapital Aktivversicherte 11709 6758 Q::ff;z
Aufldsung (+)/Bildung (-) Vorsorgekapital Rentner -14422 -4760
Auflosung (+)/Bildung () techn. Rckstellungen | -7144 | 17758 | Obiaationen
Verzinsung des Sparkapitals (inkl. separate Konti) -6138 -7588 FW
Auflésung (+)/Bildung (-) Beitragsreserven 76 18 211%
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil -33545 -42799 Obligationen CHF /
Netto-Ergebnis aus Vermégensanlagé """""""" | 103 485 I 53959 N i
Verwaltungsaufwand -1128 -1065 Netto__-Ergebnls dus
o oo L LT Vermogensanlagen:
Auflésung (+)/Bildung (=) Wertschwankungsreserve -68776 -9881
Ertrags-/Aufwandiiberschuss nach Auflésung/Bildung WSR 0 179 8.9%

-1.3%
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FUHRUNGSORGANE

Stiftungsrat

Stiftungsrate
Arbeitgeber

Franz Julen
Hunenberg See, Prasident

Barbara Becker
Feusisberg (bis 06/2020)

Beat Fellmann
Seuzach (ab 07/2020)

Remo Gazzi
Zeiningen

Adriano Margiotta
Steinhausen (ab 01/2021)

Willi Stockli
Thorishaus (bis 09/2020)

Simon Schneiter
Utzenstorf (ab 10/2020)

(Fortsetzung von Seite 2)

Stiftungsrate
Arbeitnehmer

Heinrich Gerber
Rothrist (bis 02/2020)

Mikaél Esteban
Pratteln (ab 03/2020)

Pierre-André Konzelmann
Ipsach, Vizeprasident

André Marending
Roggwil

Rosmarie Nyffeler
Balsthal

Michaela Tatzer
Ottenbach (bis 07/2020)

Joelle Nyfeler
Basel (ab 10/2020)

Anlagekommission

Andreas Biihimann
Thalwil, Vorsitz

Beat Fellmann
Seuzach (ab 07/2020)

Remo Gazzi
Zeiningen

Pierre-André Konzelmann
Ipsach

Nicolas Peter
Aquila AG

Lukas Riesen
PPCmetrics, Zirich
(ab01/2020)

Julius Bar
Vermogensverwaltungs-
Berater, Zirich

Geschaftsstelle

Andreas Biihlmann
Geschaftsfuhrer

Anita Fuhrer
Stv. Geschaftsfuhrerin

Iréne Bloch
Vorsorgeberaterin

Laétitia Casciano
Buchhaltung

Olivia Isella
Assistenz

Weitere Organe

Revisionsstelle
Stefan Weuste
Ernst & Young AG, ZUrich

Experte fiir
berufliche Vorsorge
Stephan Wyss
Prevanto AG, ZUrich

Aufsichtsbehorde
BSABB, BVG- und
Stiftungsaufsicht
beider Basel, Basel

bessere Verzinsung werden tiefere Um-
wandlungssétze teilweise kompensiert.
Zudem wird mit der Mehrverzinsung
die Ungleichbehandlung der Aktivver-
sicherten im Vergleich zu Rentnern
etwas ausgeglichen.

Der Stiftungsrat und die Anlagekommis-
sion befassen sich auch im neuen Jahr
intensiv mit den Herausforderungen der
Altersvorsorge. Im Speziellen wird eine
Asset- und Liability-Studie erstellt, um
gewdhrleisten zu konnen, dass die Anla-
gen auf die Verpflichtungsstruktur ab-
gestimmt sind.

Wir laden Sie herzlich ein, unsere neue
Webseite (www.valora-pensionskasse.
com) zu konsultieren, um Aktuelles tiber
die Valora Pensionskasse zu erfahren.
Fir weitere Auskiinfte stehen wir Thnen
gerne zur Verfiigung.

VALORA PENSIONSKASSE
Hofackerstrasse 40

4132 Muttenz, Schweiz
Tel. +41 (0)61 467 20 20
pensionskasse@valora.com

www.valora-pensionskasse.com
Weitere Informationen

Die vollstandige Jahresrechnung
kénnen Sie bei der Valora

Pensionskasse beziehen.

Muttenz, April 2021



