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JAHRESBERICHT 2020

Die Valora Pensionskas-
se schloss das Anlage-
jahr 2020 trotz Heraus-
forderungen durch die
Coronapandemie mit
einer sehr erfreulichen
und im Vergleich zu an-
deren Pensionskassen
tiberdurchschnittlichen
Rendite von 4.8 % ab
(UBS PK Performance-
Index: 3.8%). Das positi-
ve Anlageergebnis hat
zur weiteren Verbesse-
rung der finanziellen
Lage beigetragen. So
erhohte sich der De-
ckungsgrad auf 121.2%
(Vorjahr 120.6 %). Diese
erfreulichen Resultate
ermoglichen es uns, die
Sparkapitalien der Aktiv-
versicherten fiir das Ge-
schaftsjahr 2020 mit
2.5% zu verzinsen (im
Vorjahr waren es 2 %),
was einer Hoherver-
zinsung von 1.5 Pro-
zentpunkten gegentiiber
dem BVG Mindestzins-
satz entspricht.

Die Finanzmaéarkte reagierten auf die
Coronapandemie und den sich abzeich-
nenden wirtschaftlichen Abschwung
im Frithjahr 2020 mit einem deutlichen
Einbruch. Wahrend nur drei Wochen
verloren Aktien und andere Anlagen ein
Viertel und mehr ihres Wertes. Zudem
brachen Unternehmensgewinne und die
Wirtschaftsleistung der meisten Volks-
wirtschaften stark ein. Doch zeigten die
in diesem Ausmass noch nie dagewese-
nen Stlitzungsmassnahmen der Staaten
und Notenbanken Wirkung: Gemeinsam
mit der Anklindigung der Verfiigharkeit
von Impfstoffen im Spatherbst 2020 ver-
halfen sie den Finanzmarkten zu einer
raschen Erholung.

Obwohl der Verlauf zweitweise ei-
ner Achterbahnfahrt gleichkam, schlos-
sen viele Aktienmérkte zum Jahresen-
de mit einem hoheren Kursniveau im
Vergleich zum Jahresbeginn (Indus-
trielander: +6.3%; Schwellenlander:
+8.0%). Die festverzinslichen Anlagen
und die Immobilienanlagen profitier-
ten gleichzeitig vom erneuten Zinsriick-
gang und dem Aufkauf von Obligatio-
nen durch die Zentralbanken.

Valora Pensionskasse: Sollrendite
iibertroffen

Mit der Anlagerendite von 4.8 % konnte
diefireinen konstanten Deckungsgrad
zu erwirtschaftende Sollrendite von
1.8% iibertroffen werden. Der Deckungs-
grad stieg von 120.6% im Vorjahr auf
121.2% an, dies trotz der Verstarkung
des Vorsorgekapitals der Rentnerinfol-
ge der Reduktion des technischen Zins-
satzes (Bewertungszins fiir Rentenver-
pflichtungen) um 0.25 Prozentpunkte
auf 1.0% per 31. Dezember 2020. Die
Valora Pensionskasse konnte die Wert-
schwankungsreserve vollumféanglich
auf ihren Zielwert von 21.2% der Vor-
sorgeverpflichtungen dufnen und ver-
fagt iber geringfiigige Freie Mittel.

Hoherverzinsung gegeniiber dem
BVG-Mindestzinssatz

Dank der stabilen finanziellen Lage und
des guten Anlagejahres hat der Stif-
tungsrat der Valora Pensionskasse an
der Sitzung vom 12. Januar 2021 be-
schlossen, das Sparkapital der Aktiv-
versicherten fiir das Jahr 2020 mit 2.5%
zu verzinsen (Im Vorjahr 2%). Dies ent-
spricht einer Hoherverzinsung von 1.5
Prozentpunkten gegeniiber dem BVG
Mindestzinssatz (1.0%). Durch die bes-
sere Verzinsung werden tiefere Um-
wandlungssatze teilweise kompensiert.
Zudem wird mit der Mehrverzinsung
die Ungleichbehandlung der Aktivver-
sicherten im Vergleich zu Rentnern et-
was ausgeglichen.

Der Stiftungsrat und die Anlagekom-
mission befassen sich auch im neuen
Jahr intensiv mit den Herausforderun-
gen der Altersvorsorge. Im Speziellen
wird eine Asset- und Liability-Studie
erstellt, um gewéhrleisten zu kénnen,
dass die Anlagen auf die Verpflich-
tungsstruktur abgestimmt sind.

Wir laden Sie herzlich ein, unsere neue
Webseite (www.valora-pensionskasse.
com) zu konsultieren, um Aktuelles tiber
die Valora Pensionskasse zu erfahren.
Fir weitere Auskiinfte stehen wir
Thnen gerne zur Verfiigung.
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ORGANISATION DER VALORA PENSIONSKASSE

Stiftungsrat
Vertretung Arbeitgebende

Franz Julen*
Prasident
Valora Holding AG

Barbara Becker *
bis 06/2020
Valora Management AG

Beat Fellmann*
ab 07/2020
Valora Management AG

Remo Gazzi *
Valora Management AG

Adriano Margiotta *
ab 01/2021
Valora Management AG

Simon Schneiter *
ab 10/2020
Selecta AG

Willi Stockli*
bis 09/2020
Selecta AG

*Kollektivunterschrift zu zweien

Geschéftsstelle

Andreas Biihimann
Geschaftsfihrer (100 %)

Anita Fuhrer
Sozialversicherungsfachfrau/
GF-Stv. (90 %)

Iréne Bloch
Vorsorgeberaterin (60 %)

Laétitia Casciano
Buchhalterin (80 %)

Olivia Isella
Assistentin (50 %)

Vertretung Arbeitnehmende

Pierre-André Konzelmann *
Vize-Prasident
Valora Schweiz AG

Mikaél Esteban
ab 03/2020
7Days Media Services AG

Heinrich Gerber
bis 02/2020
7Days Media Services AG

André Marending
Conaxess Trade AG

Rosmarie Nyffeler
Selecta AG

Joelle Nyfeler
ab 10/2020
Valora Schweiz AG

Michaela Tatzer
bis 07/2020*
Valora Schweiz AG

Global Custodian

UBS, Zrich
Alessandro Brun del Re
Ab 02/2019

Liegenschaftenverwaltung
Verit Immobilien AG, Zirich
Thierry Goetz

Ab 2009

Investment Controlling
PPCmetrics AG, Zrich
Lukas Riesen, Stefan Zehnder

Anlageberater
Julius Bar, Zirich

Reto Hintermann, Roger Dicech

Anlagekommission (AKo)
Mitglieder

Andreas Biihimann,
AKo-Vorsitz

Beat Fellmann
Remo Gazzi
Pierre-André Konzelmann

Nicolas Peter
(Aquila AG)

Revisionsstelle

Ernst & Young AG, Zirich
Stefan Weuste
(Leitender Revisor)

Experte fiir die berufliche Vorsorge
Vertragspartner: Prevanto AG, Zirich
Ausfiihrender Experte:

Stephan Wyss

Aufsichtsbehdrde

BVG- und Stiftungsaufsicht
beider Basel

(BSABB), Basel
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KENNZAHLEN GEMASS JAHRESRECHNUNG 2020

1133747

334183

464038

468798

97768

184843

115526
194724
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67747

-49716

-37360

10060

T 121.2%

C21.2%

4.8%

oo

1.00%

31.20

Bemerkung: Samtliche Bilanz- und Betriebsrechnungspositionen sind in TCHF ausgewiesen.
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BILANZ

Anhang 2019 2020
in TCHF in TCHF

AKTIVEN
.\.I‘\.I‘é'r‘f‘schriften Anl'égepool ...................... 729467 W774 928
Flissige Mittel und Geldmarktforderungen 2773 1912
""" Aktien Schweiz ) | oa253| 98716
""" Aktien Ausland | 216267 255661
""" Obligationen CHF | 235576| 239588
S | s
Alternative Anlagen 39098 37887
""" Immobilien Welt | 24333] 23366
...... i—:(')‘rderungen Vé‘rrechnungs— und Quellenstéuer 1T 2644 1133
 Devisentermingeschafte ) | 259% 953
FIu55|ge Mittel ur{d Geldmarktf"c')‘rderungen """""" 52526 37607
Forderungen S 7.1 ol 518
Anlagen bei Arbeitgebenden 69 5510 4406
.Ik.c‘;r{fokorrentvorscuhuss und Daf‘luehen 1T 588 588
Immobilien Schweiz Direkt | 308140| 315700
Total Vermdgensanlagen 6.4 1096231 1133747
Aktlve Rechnungﬁébgrenzung S 7.1.2 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 10 0
Total Aktiven 1096 241 1133747
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Anhang 2019 2020
in TCHF in TCHF

PASSIVEN
.lf.r‘g.i‘;'[;gigkeitsleistunge'r) und Renten ‘ 14920 ‘ 19643
.A“q‘c.i‘gr‘e Verbindlichkeitg 7.1.3 ‘ 829 171
Total Verbindlichkeiten 15750 19814
Passwe Rechnungsabg'r‘enzung 7.1.4 471 523
Arbeitgeberbeitragsreserve (AGBR) 6.9 18 0
.l.\‘l.i'cml']‘t“-technische Rﬁckgtellungen 0 0
Vorsorgekapital Aktiversicherte 52| 333353| 334183
Vo qrgekapital Rentne'r‘ 5.4 ""464 038 ""468 798
Technische Rickstellungen 5.5 97768 115526
Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen 895159 918507
Wertschwankungsreserv 6.3| 184843| 194724
Stand zu Beginn der Période 0 0
Ertrags-/Aufwandiberschuss 0 179
S d Ende der Periodg 0 179
Freie Mittel 6.3 0 179
Total Passiven 1096241 1133747
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BETRIEBSRECHNUNG

2019 2020

in TCHF in TCHF

" Risiobeitrage Absinshmer Sl e |
......... Sparbeitrégg Arbeitnehmg( 1 12851 ) 13062
Risikobeitrége Arbeitgeber 3994 3915

"""""" Sparbeitrage Arbeitgeber | 16515| 16727
........ Beitrage vorze|t|ge Pensmrﬁerung Arbeltgeber 1T 1401 H 64
........ Beitrage Verwaltungskosten 1T 178 170
......... Entnahme aus AGBR zur FlnanZ|erung von AG- Beltrag 1T =77 -12
......... Entnahme aus AGBR zur FlnanZ|erung von AN-Beitragen T 0 -7
........ Emmalemlagen und Emkaufssummen 1T 1530 1628
A ...... Ordentliche/iibrige Beltrage und Elnlagen """"""""""""""""""" 38889 37993
......... Frelzuglgkeltselnlagen 30635 28969
"""""" Einzahlungen WEF-Vorbezige / Scheidungen 292|785
B ...... Eintrittsleistungen | 30927 29754
A-B Zufluss aus Beitrdagen und Eintrittsleistungen 69816 67747
""""""" Altersrenteﬁ‘ 1 23247 . 23395
........ Invalidenreﬁten -4587
........ Ehegattenréhten -2642
Kinderrentekh -89
Walsenrenten -86

"""""" Ubrige Renten (AHV-Uberbrickung, Scheidungen) “512
........ KapltaIIe|stungen bei Pensmmerung -5708
‘ Kapltallelstungen bei Tod und Invalldltat -342

C ...... Reglementarische Lelstungen -40014 ";37 360
........ Frelzuglgkeltslelstungen be| Austritt ";47 871
‘ Vorbezuge fur Wohnelgentum - 1290
Cbege Schedungen o
D Austrittsleistungen -49716
C-D Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -87304 -87075
"""""" Auflssung/Bildung Vorsorgekapital Aktiwersicherte 11709 6758
Auflt‘)sung/l?ildung Vorso:r:éekapital Ren::tner '''''''''''' -4760
‘ Auflﬁsung/BiIdung technische R[]ckste'l‘lungen - 17758
Verzinsung des Sparkapltals -7588
Auflosung/Blldung von Beltragsreserven '''''''''''' 18
e alen echnsc
F """" Ertrag aus V'érsicherungsl'é‘istungen """""""""""""""""" 70 62
Beitrage an::Sicherheitsfo::rﬁ:ds -203
G Versicherungsaufwand -203
AG Netto-ErgeBhis aus dem Vérsicherungstéil 1 e 33545 ";42 799
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Anhang 2019 2020
in TCHF in TCHF
Netto-Ergebnis Wertschriﬂen Anlagepool | 89339 41248

......... Netto»ENrgebnis FI[]ss'i‘ge Mittel undHGeIdmarktfor'qerungen - 1628 9074
......... Netto—ENrgebnis Aktie'r]‘ Schweiz 1 24670 4563
Netto-Ergebnis Aktien Ausland 42728 15128
Netto-Ergebnis Obligationen CHF 6980 3264
......... Netto»ENrgebnis Oblig'autionen FW ) 1 9067 3863
......... Netto»ENrgebnis Alterpgtive Anlagen 14 684 6291
Netto-Ergebnis Immobilien Welt 2838 -936
"""""" Netto-Ergebnis Immobilien Schweiz Direkt  682| 16281 15672
......... Verwaltung;aufwand der Yermégensverwaltung 6.8.3 -2135 -2961
H Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 6.8.4 103485 53959
I ‘‘‘‘‘‘‘ Sonstiger Aﬁfwand '''''''''''' 72| -36 -35
" Wigamainer Veraltngsautuane S | e
Revisionsstelle -73 -74
Experte fir berufliche Vorsorge -213 -163
Aufsichtsbehdrden -18
Verwaltungsaufwand -1128 -1065
A-J  Ertrags- (+)/Aufwandiiberschuss (-) vor Veranderung 68776 10060
Wertschwankungsreserve
"""""" Aufldsung (+)/Bildung (<) Wertschwankungsreserve | 68776 |  -9881
......... Ertrags- (+)'/‘Aufwandiibe'|";chuss -) 1T 0 179
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ANHANG DER JAHRESRECHNUNG 2020

1 GRUNDLAGEN UND ORGANISATION

1.1  Rechtsform und Zweck

Unter dem Namen Valora Pensionskasse VPK (vormals «Gemeinschaftsstiftung der
Merkur-Unternehmungen Schweiz, Berny) firmiert eine Stiftung im Sinne von Art.
80ff ZGB und Art. 331 OR sowie von Art. 48 Abs. 2 und Art. 49 Abs. 2 des Bundesge-
setzes iber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG).
Die Stiftung bezweckt die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Aus-
fihrungsbestimmungen fiir die Arbeitnehmer der Stifter- bzw. Arbeitgeberfirma
(Valora Holding AG) und der an diese angeschlossenen oder wirtschaftlich oder
finanziell eng verbundenen Unternehmungen sowie fiir deren Angehoérigen und
Hinterlassenen gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Invaliditdat und Tod.
Die Stiftung hat ihren Sitz in Muttenz.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds
Die Stiftung ist im Register fiir berufliche Vorsorge des Kantons Baselland eingetra-
gen (siehe Ziffer 1.5) und beim Sicherheitsfonds BVG angeschlossen.

1.3 Angabe der Urkunde und Reglemente

Mit 6ffentlicher Urkunde vom 26. Dezember 1933, hat die Firma Merkur AG, Bern
(infolge Namensdnderung heute: Valora Holding AG, Muttenz) als Stifterfirma die
«Gemeinschaftsstiftung der Merkur-Unternehmungen Schweiz, Berny gegriindet.
Die letzten Anderungen der geltenden Statuten datieren vom Mai 2011 und wurden
von der Aufsichtsbehérde BSABB am 20. November 2012 genehmigt.

Die weiteren Reglemente:

— Stiftungsurkunde von Januar 1934

— Vorsorgereglement giiltig ab 01.01.2020

— Anlagereglement der VPK giiltig ab 01.01.2020

— Teilliquidationsreglement giiltig ab 01.01.2012

— Organisations-und Geschaftsfithrungsreglement giiltig ab 07.11.2017
— Reglement zur Bildung von Riickstellungen giiltig ab 31.12.2020

— Governance Policy giltig ab 25.05.2010

— Richtlinien fir die Wahl des Stiftungsrates giiltig ab 25.05.2010

11
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1.4 Fiihrungsorgane/Zeichnungsberechtigung
Der paritédtisch zusammengesetzte Stiftungsrat besteht aus 10 Mitgliedern.
Die Amtsperiode des Stiftungsrates dauerte von 2018 bis 2020. Die Arbeitgeber-

und Arbeitnehmervertreter sind fiir die Amtsperiode 2021 bis 2023 wiedergewd&hlt.

Stiftungsrat

Vertretung Arbeitgebende

Franz Julen, Prasident * Valora Holding AG
Barbara Becker, bis 06/2020 * Valora Management AG
Beat Fellmann, ab 07/2020 * Valora Management AG
Remo Gazzi * Valora Management AG
Adriano Margiotta, ab 01/2021* Valora Management AG
Simon Schneiter, ab 10/2020 * Selecta AG

Willi Stockli, bis 09/2020 * Selecta AG

Vertretung Arbeitnehmende

Pierre-André Konzelmann, Vize-Prdsident * Valora Schweiz AG

Mikaél Esteban, ab 03/2020 7Days Media Services AG
Heinrich Gerber, bis 02/2020 7Days Media Services AG
André Marending Conaxess Trade AG
Rosmarie Nyffeler Selecta AG

Joelle Nyfeler, ab 10/2020 Valora Schweiz AG
Michaela Tatzer, bis 07/2020 * Valora Schweiz AG

* Kollektivunterschrift zu zweien

Geschiftsstelle

Valora Pensionskasse
Hofackerstrasse 40

4132 Muttenz

Tel. +41 (0)61 467 20 20
pensionskasse@valora.com
www.valora-pensionskasse.com

Andreas Blihlmann, Geschéaftsfiithrer (100%)

Anita Fuhrer, Sozialversicherungsfachfrau/GF-Stv. (90%)
Irene Bloch, Vorsorgeberaterin (60%)

Laétitia Casciano, Buchhalterin (80%)

Olivia Isella, Assistentin (50%)

12
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1.5 Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehdrde

Experte fiir die berufliche Vorsorge Anlageberater
Vertragspartner: Prevanto AG, Ziirich Julius Bér, Zirich
Ausfihrender Experte: Stephan Wyss Reto Hintermann, Roger Dicech

Revisionsstelle Aufsichtsbehoérde
Ernst & Young AG, Ziirich BVG- und Stiftungsaufsicht beider Basel
Stefan Weuste (Leitender Revisor) (BSABB), Basel

Investment Controlling
PPCmetrics AG, Zlirich
Lukas Riesen, Stefan Zehnder

1.6 Angeschlossene Arbeitgeber

Die pensionskassenpflichtigen Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer folgender
Firmen sind Gber Anschlussvertriage — direkt durch die Firma oder indirekt durch
die ehemalige Vorsorgestiftung abgeschlossen — bei der Valora Pensionskasse VPK
versichert. Die Voraussetzungen fiir eine Teilliquidation sind im Berichtsjahr nicht
erfillt.

Bei den aufgeldsten Agenturen und Franchisenehmern sind die Voraussetzungen
fiir einen Teilliquidationstatbestand aufgrund Auflésung eines Anschlussvertrages,
gemadss Teilliquidationsreglement vom 09.11.2011, nicht gegeben: Viele Mitarbeitende
der aufgeldsten Agenturen wurden bei anderen Agenturen oder bei Valora weiterbe-
schaftigt (Tatbestand: Arbeitgeberwechsel ohne Wechsel der Vorsorgeeinrichtung).

Anzahl Aktive Anzahl Anschliisse
2019 2020 +/- 2019 2020 +/-
ae Unty‘é‘mehmungen“ ............. 1456 .............. 1399 ...... _57 ..................... 1 0 ..................... 1 1 ............... 1 .....
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2 AKTIVE MITGLIEDER UND RENTNER

2.1 Aktive Versicherte

2019 2020
.I.?:é;tand aktive Ver5|cherte am 1 Janvar 5605 5515
.l.\‘l.ggemtrltte .......... 1947 1729
Austritte -1865 -1969
A'I‘{érspensmmerungen mit Rentenbezug .......... -94 -61
A'I‘{érspensmmerungen mit voIIem Kapltalbezug ...................... -70 -61
:I::ri\:/:él|denpenS|on|erungen -3 -1
TOUOSMANE e -5 -7
Bestand aktive Versmherte am 31 Dezember 5515 5145
davon mannlich 1771 1686
davon weiblich 3744 3459
Durchschnittsalter ,‘ ,‘ e 425 427
2.2 Rentenbeziiger
2019 2020
.I.?:é;tand Rentner am 1. Januar """""" 2761 2800
Altersrentner am 1. Januar 1944 1971
Neue Altersrentner .......... 111 73
-84 -63
1971 1981
.Iur.1‘\.l”a‘llldenrentner am 1. Januar ........................ 473 480
Neue Invalldenrentner 3 1
Neue Invalldenrentner (Austrltt aus dem Ver5|chertenbestan vor 2020) 24 11
Ende Anspruch auf Invahdenrente .......... -8 0
Todesfalle “12 “12
.I“r.1‘\.l“e‘llldenrentner am 31. Dezember ....................... 480 480
.I'-:“l‘i‘e':‘gattenrentneram 1. Januar """"""""""""""""""" 253 250
Neue Ehegattenrentner 24 23
"""""" —27 “11
250 262
'\.I‘\.I‘e.l‘lusen und Klnderrentner am 1 Janvar 83 77
Neue Waisen- und Klnderrentner 18 6
-13
70
.l.ji.)‘f‘lge Rentner am 1. Januar (AHV Uberbruckungsrente Scheldung) .......... 8 22
Neue Gbrige Rentner 18 1
Ende Anspruch s Obigs R " B I B
Ubrige Rentneram 31. Dezember (AHV-Uberbruckungsrente Scheidung) 22 16
Bestand Rentner am 31. Dezember 2800 2809
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3 ART DER UMSETZUNG DES ZWECKS

3.1 Erlduterung des Vorsorgeplans

Die Stiftung verpflichtet sich, als umhiillende Vorsorgeeinrichtung mindestens die
gesetzlich vorgeschriebenen Vorsorgeleistungen zu erbringen und ermdoglicht gleich-
zeitig Leistungen, die tiber das BVG-Minimum hinausgehen. Die Pensionskasse fiihrt
fir die Gesamtheit ihrer Versicherten ein Vorsorgewerk und zwar ein Beitragsprimat
umbhiillend mit Basis- und Zusatzplan fiir die Aktivversicherten, sowie die Rentenbe-
ziiger (Vorsorgereglement Basisplan und Zusatzplan vom 1. Januar 2020).

Basisplan: Jahreslohne hoher als CHF 21330 (Eintrittsschwelle) werden im Basis-
plan versichert.

Zusatzplan: Parallel zum Basisplan bietet der Zusatzplan eine Vorsorge fiir Jah-
reslohne héher als CHF 147 200.

Der versicherte Lohn umfasst den AHV-pflichtigen Jahreslohn abziiglich eines
Koordinationsabzugs von 3/4 der maximalen AHV-Altersrente (CHF 21330).

Im Zeitpunkt der Pensionierung hat die versicherte Person die Wahl, ihr Vorsor-
gekapital als lebenslange Altersrente kombiniert mit einer Ehegattenrente von 60%
bzw. als teilweisen oder vollstdndigen Kapitalbezug zu beziehen. Die Hohe der Ren-
tenleistungen wird mit einem Umwandlungssatz fiir M&nner im Alter von 65 Jahren
und fir Frauen im Alter von 64 Jahren von 5.7% ab 1. Januar 2020, 5.5% ab 1. Januar
2021 und 5.3% ab 1. Januar 2022 bestimmt.

Die individuellen Leistungen gehen aus dem jedem Versicherten jahrlich abgege-
benen Leistungsausweis hervor.

3.2  Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Vorsorgeleistungen erfolgt durch Spar- und Risikobeitrége. Die
Sparbeitrdge dienen der Bildung des Altersguthabens. Die Risikobeitrdge dienen der
Abdeckung der Invaliditéts- und der Todesfallrisiken.

Basisplan: Die individuellen Vorsorgekapitalien der Versicherten werden durch
Arbeitnehmer- und Arbeitgeberbeitrage gedufnet und auf jahrlicher Basis verzinst.
Die Beitragssétze (Spar- und Risikobeitrédge) fiir die Arbeitnehmer und Arbeitgeber
sind gemaéss den Altersgruppen des BVG definiert, jedoch mit Beitragssitzen gemass
Vorsorgereglement (Anhang 1) festgelegt. Der Risikobeitrag betragt fir Arbeitnehmer
(ab 25-jahrig) 1.0% bis 1.5% bzw. flir Arbeitgeber 1.0% bis 3.0% (Versicherung ab
17-jahrig).

Zusatzplan: Die Beitragssatze (Spar- und Risikobeitrdge) fiir die Arbeitnehmer
und Arbeitgeber sind geméss Vorsorgereglement fiir alle Altersgruppen gleich
(25- bis 70-jahrig). Der Spar- und Risikobeitrag betrédgt fiir den Arbeitnehmer 1.0%
bzw. 0.5% sowie fiir den Arbeitgeber 3.0% bzw. 0.5%. Die Eintrittsschwelle fiir den
Zusatzplan entspricht der 5-fachen maximalen AHV-Rente + CHF 5000 (CHF 147200).

Die Stiftung tragt als autonome Vorsorgeeinrichtung die versicherungstechni-
schen Risiken Alter, Tod und Invaliditdt wie auch sdmtliche Anlagerisiken selber.
Schwankungen des Vorsorgevermdgens werden mit Hilfe einer Wertschwankungs-
reserve aufgefangen.

15
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3.3  Weitere Informationen zur Vorsorgetdtigkeit

Der Stiftungsrat der Valora Pensionskasse hat, in Absprache mit dem Experten fiir

berufliche Vorsorge, an seiner Sitzung vom 17. November 2020 per 1. Januar 2022

einstimmig folgende Massnahmen beschlossen:

— Senkung des Umwandlungssatzes fiir Mdnner im Alter von 65 Jahren und fiir Frau-
en im Alter von 64 Jahren von 5.5% neu auf 5.3%. Die Umwandlungsséatze fiir vorzei-
tige Pensionierungen werden ebenfalls entsprechend angepasst.

— Erh6hung der Sparbeitrdge des Arbeitgebers in allen Altersklassen um +0.25%.

Die Versicherten haben ab 01.01.2022 die Moglichkeit, fiir die Arbeitnehmer-Beitrédge
zwischen variablen Sparpldnen («Light» +0%, «Plus» +0.25% und «Max» von +0.25%
bis +2.75%) zu wahlen.

— Limitierung der Renteneinbusse auf 3.0%. Falls die Renteneinbusse mehr als 3.0%
betragt, wird dem Sparkapital des Versicherten eine individuell berechnete Einlage
gutgeschrieben.

4 BEWERTUNGS- UND RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE, STETIGKEIT

4.1 Bestdtigung liber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Jahresrechnung, bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang, stellt
die tatsdchliche finanzielle Lage der Pensionskasse im Sinne der Gesetzgebung dar
und entspricht den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26.

4.2  Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsdtze
Die Wertschriften sind zu Marktwerten (Bérsenwert) bewertet.

Die Bewertung der Immobilien basiert auf der Verkehrswertschédtzung per
31.12.2020, vorgenommen durch die PWC, in Zusammenarbeit mit dem externen
Immobilienverwalter Verit AG. Das Bewertungsverfahren basiert auf der DCF-Metho-
de (Discounted Cash Flow). Der nominale durschschnittliche Diskontsatz liegt im
Jahr 2020 mit 4.11 % leicht unter dem Vorjahr (4.18 %).

In einem ersten Schritt werden hierbei die jahrlichen erwarteten Netto-Zahlungs-
strome prognostiziert (Bruttoertrdge abziiglich Kosten zu Lasten des Eigentlimers fir
Betrieb, Verwaltung, Unterhalt, Instandsetzungen etc.).

In einem zweiten Schritt werden diese Cash Flows, sprich die dem Eigenttimer
effektiv zur freien Verfiigung stehenden Geldfliisse, auf den heutigen Zeitpunkt dis-
kontiert und addiert.

Die Bewertung erfolgt entsprechend den Vorgaben der Swiss Valuation Standards
(SVS) und den Richtlinien der Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS).

In Ubereinstimmung mit der Marktwertdefinition von SVS, RICS und IVSC
(International Valuation Standards Commitee) wird der Marktwert definiert als:
«Der Marktwert ist der geschétzte Betrag, zu dem eine Immobilie in einem funktio-
nierenden Immobilienmarkt zum Bewertungsstichtag zwischen einem verkaufsberei-
ten Verkdufer und einem kaufbereiten Erwerber nach angemessenem Vermarktungs-
zeitraum in einer Transaktion im gew6hnlichen Geschéaftsverkehr verkauft werden
kénnte, wobei jede Partei mit Sachkenntnis, Umsicht und ohne Zwang handelt.»
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4.3 Anderung von Grundsdtzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung
Gegentiber dem Vorjahr wurden keine Anderungen in Bewertung, Buchfithrung und
Rechnungslegung vorgenommen. Die Gliederung der Bilanz und Betriebsrechnung
(inkl. Vorjahr) wurde leicht angepasst. Die technischen Grundlagen BVG 2015 (Perio-
dentafel 2016) sind unverdndert zum Vorjahr, jedoch wurde der technische Zinsatz
von 1.25% im Vorjahr auf 1.0% im Geschéftsjahr reduziert.

5 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN/RISIKODECKUNG/DECKUNGSGRAD

5.1 Art der Risikodeckung, Riickversicherungen
Die Vorsorgeeinrichtung ist vollstdndig autonom. Sie tragt die versicherungstechni-
schen Risiken Alter, Tod und Invaliditat selber.

5.2  Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben im Beitragsprimat
Die Sparkapitalien sowie die Guthaben separater Konti wurden im Jahre 2020 zu
2.5% (2019: 2.0%) verzinst (Entscheid des Stiftungsrates vom 12. Januar 2021).

2019 2020

in TCHF in TCHF

Stand der Sparguthaben am 1. Januar """"""""""""""""" 338 922 ""333 353
§P‘a‘(‘be|trage Arbeltnehmer ....................... 12851 13058
§P§‘(‘beltrage Arbeltgeber ........... 16515 ) 16723
Weitere Beitrage und Elnlagen 2937 1691
.Ié.églkfzstandemlagen """""""""" -8 4245
.l.—"'r‘é'|£ug|gke|tse|nIagen ...................... 30267 28539
Elnzahlung WEF- Vorbezuge/Scheldungen 292 785
Frelzuglgke|tsle|stungen bei Austrltt -46586 -47899
Vorbezige WEF/Scheidungen | ~703| 1819
.Ik'é‘;;i‘tallelstungen bei Pensmmerung ...................... -8776 -5273
.k'éﬁi‘tallelstungen bei Tod/lnvalldltat ...................... -388 -342
Auflosung |nfo|ge Penswmerung H —18108 :}16467
.\./‘gr‘;l‘nsung des Sparkapltals ...................... 6138 7 588
Stand der Sparguthaben am 31 Dezember 333353 334183
Summe der Sparkonten im Ba5|splan ) 328314 329 280
.§.1‘J.rr‘1‘me der Sparkonten im Zusatzplan ....................... 5039 4903

5.3 Summe der Altersguthaben nach BVG
Der Berechnung der BVG-Altersguthaben (Schattenrechnung) wurde fiir 2020 die vom
Bundesrat festgelegte Verzinsung von 1.0% (Vorjahr: 1.0%) zu Grunde gelegt.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Summe der Altersguthaben nach BVG | 195000 | 191351
.I?.\‘(‘Q"Mlndestunssatz vom Bundesrat festgelegt | 1.0% 1.0%
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5.4 Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner
Das Vorsorgekapital der Rentner hat sich aufgrund der Zunahme im Rentnerbestand
erhoht. Die Berechnung des Vorsorgekapitals der Rentner erfolgte gleich wie im
Vorjahr nach anerkannten Grundsétzen mit den technischen Grundlagen BVG 2015
(Periodentafel 2016) und einem technischen Zinssatz von 1.00% (Vorjahr: 1.25%).

Der Stiftungsrat hat anldsslich der Sitzung vom 17.11.2020 beschlossen, im Jahre
2021 eine Erhéhung der laufenden Renten im Sinne einer Teuerungsanpassung
gemadss BVG Art. 36 Abs. 2 abzulehnen.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Stand am 1. Januar B 449616 | 464038
.A“qussung an Neyberechnung'q‘es Experten T 14422 4760
Stand am 31. Dezember 464038 468798
Anzahl Rentner (Details siehe ;'i‘ffer 22 2800 2809

5.5 Zusammensetzung, Entwicklung und Erlduterung der technischen Riickstellungen
Die technischen Riickstellungen werden einmal jadhrlich auf Grund der versicherungs-
technischen Bilanz mit dem Experten besprochen und angepasst.

5.5.1 Technische Riickstellungen Versicherte

2019 2020
in TCHF in TCHF

.I.'\"'l;icmkstellung fiir ﬁberhiihten U}'ﬁwandlungssa“tz """""""""""""""""""
Stand am 1. Januar 70361 64798
qugssung an Ne'qberechnung'qes Experten T -5563 18531
Stand am 31. Dezember 64798 83329

.I.'\"'l;ic“kstellung fiir kisikoschwankﬁngen I
Stand am 1. Januar 5452 5924
qugssung an Neyberechnung'q‘es Experten T 471 297
Stand am 31. Dezember 5924 6221

.I.'\"'ﬁ‘cukstellung fiir 'I‘.”esitzstandsg;rantien I .
Stand am 1. Januar 64 4281
.A“r]pgssung an Neyberechnung'qes Experten T 4217 -4005
Stand am 31. Dezember 4281 277
Total technische ﬁi’lckstellungé‘ﬁ‘ Versicherte I . 75003 89827
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5.5.2 Technische Riickstellungen Rentner

19

2019 2020
in TCHF in TCHF
.I.'\“.;L;l‘t':‘kstellung Laﬁéiebigkeit Reﬁiner """"""""""""""""""""""""""""""
Stand am 1. Januar 6744 9281
.A“r‘l.pgssung an Ngg‘berechnungg‘es Experten 2537 | 2439
Stand am 31. Dezember 9281 11720
.I.'\“.l;j‘(':‘kstellung fiirmli‘isikoschwan'l;ungen Rentr'\‘é; """"""""""""""""""""""""""
Stand am 1. Januar 2452 2538
Appgssung an Nggberechnung'qes Experten 86| 87
Stand am 31. Dezember 2538 2624
.ﬁ.ﬁ‘cukstellung fﬁr"b'éndente Invail‘i‘iditéitsf.’ille """""""""""""""""""""""""""""
Stand am 1. Januar 5551 6374
Anpassung an Neuberechnung des Experten 824 734
Stand am 31. Dezember 6374 7108
.ﬁ'ﬁgkstellung fiirml;tuentenverpfli't‘:'ﬁtungen ohﬁémAG """"""""""""""""""""""
Stand am 1. Januar - 4572
Anpassung an Neuberechnung des Experten 4572 -325
Stand am 31. Dezember 4572 4247
Total technische Riickstellungen Rentner | 22765 | 25699

5.6 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Experte fir berufliche Vorsorge geméss Art. 52e BVG ist die Prevanto AG. In dieser

Funktion iiberpriift er jahrlich anhand einer versicherungstechnischen Kurzbilanz,

ob die Valora Pensionskasse die eingegangenen Verpflichtungen erfiillen kann. Der

Experte berechnet dafiir jahrlich die notwendige Hohe des Vorsorgekapitals der Rent-

ner und der technischen Riickstellungen. Mindestens alle drei Jahre erstellt der

Experte ein ausfihrliches versicherungstechnisches Gutachten. Das letzte ausfiithrli-

che Gutachten wurde per 31.12.2018 verfasst. Somit wird die Prevanto AG das néchste

Gutachten per 31.12.2021 erstellen.

Der Deckungsgrad geméss Art. 44 BVV2 hat per 31.12.2018 113.2% betragen, dies
mit einem technischen Zinssatz von 1.5%. Der Experte hat per Stichtag bestéatigt, dass

die Valora Pensionskasse geméass Art. 52e Abs. 1a BVG Sicherheit dafiir bietet, dass

sie ihre reglementarischen Verpflichtungen erfiillen kann, und dass die reglementari-

schen versicherungstechnischen Bestimmungen tiber die Leistungen und die Finan-

zierung gemadss Art. 52e Abs. 1b BVG den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Weiter hat der Experte festgehalten, dass sdmtliche technischen Riickstellungen
ausreichend dotiert sind, der Aufbau der Wertschwankungsreserve weiterhin Vor-
rang hat, der Zusatzbeitrag zur Finanzierung der Invaliditdts- und Hinterlassenen-
leistungen ausreichend und das finanzielle Gleichgewicht der Valora Pensionskasse

im Erwartungswert erfillt ist.

Per 31.12.2020 hat der Experte eine versicherungstechnische Bilanz (Kurzfas-
sung) erstellt. Der Experte stellte fest, dass die technischen Riickstellungen ausrei-
chend dotiert sind und der Deckungsgrad per 31.12.2020 121.2% betragt. Zudem
stellte er fest, dass die Wertschwankungsreserven gefiillt sind.
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5.7  Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen

Verzinsung der Sparkapitalien

Die Sparkapitalien sowie die Guthaben separater Konti wurden im Jahre 2020 zu
2.5% (2019: 2.0%) verzinst (Entscheid des Stiftungsrates vom 12. Januar 2021).
Die Sparkapitalien werden unterjahrig zum BVG-Mindestzinssatz (1.0 %) verzinst.

Versicherungstechnische Berechnungen

Der Experte geht in den versicherungstechnischen Berechnungen von folgenden

Grundlagen aus:

— Sterblichkeits- und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten nach BVG 2015
(Periodentafel 2016).

— Technischer Zinssatz: 1.00% (im Jahr 2019: 1.25%).

— Riickstellung fiir iberhdhten Umwandlungssatz: Riickstellung zur Finanzierung des
Pensionierungsverlustes, welcher sich auf Grund des im Vergleich zu den versiche-
rungstechnischen Grundlagen zu hohen reglementarischen Umwandlungssatzes
ergibt.

— Riickstellung fiir Risikoschwankungen Aktivversicherte: Riickstellung zur Finan-
zierung von iberdurchschnittlichen Kosten fiir Invaliditdts- und Todesfélle, welche
den jahrlichen Risikobeitrag tibersteigen. Die Hohe der Riickstellung wurde per
31.12.2020 anhand einer Risikoanalyse neu berechnet.

— Rickstellung fiir Besitzstandgarantien: Im Rahmen der Anpassung des Vorsorge-
reglements per 1. Januar 2021 mit der Senkung des Umwandlungssatzes von 5.7 %
auf 5.5% und der Erh6hung der Altersgutschriften 2020 um 0.5% hatte der Stif-
tungsrat entschieden, dass die Renteneinbussen auf 3.0% limitiert werden. Falls
die Renteneinbusse grosser als 3.0% ist, wird dem Sparkapital des Versicherten
eine individuell berechnete Einlage gutgeschrieben, so dass die Renteneinbusse
nur noch 3.0% betrégt. Die obligatorischen Leistungen geméss BVG werden nicht
berticksichtigt. Die Berechnungen wurden mit dem Versichertenbestand per
31. Dezember 2020 durchgefiithrt. Die Summe der Einlagen betrdgt TCHF 277 und
wird per 1. Januar 2021 dem Sparkapital gutgeschrieben. Sie wird als Riickstellung
flir Besitzstandsgarantien offengelegt.

— Riickstellung Langlebigkeit Rentner: per 31.12.2020 betrégt die Riickstellung 2.5%
des Vorsorgekapitals Rentner. Diese Riickstellung wird gebildet um einen sukzessi-
ven Ubergang auf zukiinftige Grundlagen zu gewéhrleisten.

— Riickstellung fiir Risikoschwankungen Rentenbeziiger: zur Deckung von Leistun-
gen, welche den Erwartungswert iibersteigen (Abweichungen vom statistischen
Mittel).

— Die Riickstellung fiir pendente Invaliditdtsfélle wird gebildet, um die finanziellen
Konsequenzen von in Abklarung befindlichen Invaliditdtsfédllen sicherzustellen.
Die Erhéhung begriindet sich hauptsédchlich durch die Zunahme der in Abkldrung
befindlichen Invaliditatsféalle.

— Rickstellung fiir Rentenverpflichtungen ohne Arbeitgeber: Die Riickstellung fiir
Rentenverpflichtungen ohne Arbeitgeber wird gebildet, um das finanzielle Risiko
fiir die Pensionskasse aufgrund von Rentnern, bei denen der Arbeitgeber keine
Aktivversicherten mehr versichert, zu minimieren. Die Hohe entspricht der Diffe-
renz zwischen dem Vorsorgekapital Rentner aufgrund des risikolosen Zinssatzes
(Rendite von 10-jadhrigen Bundesobligationen: —0.53 % per 31. Dezember 2020) und
dem Vorsorgekapital Rentner. Die Riickstellung wurde erstmals per 31. Dezember
2019 gebildet.
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5.8 Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Infolge der Senkung des technischen Zinssatzes um 0.25% von 1.25% auf 1.00% sind
die Vorsorgeverpflichtungen und technischen Riickstellungen um insgesamt rund
MCHF 23.3 oder 2.6 % gestiegen.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Stand Vorsorgekapltal und Techmsche Ruckstellungen am"imi """""""""""" 879 162 ""895 159
© _11708| 6758

"""""" 14422 | 4760

e ] 144 | 17758

P 6 138 7 588

Total Vorsorgekapltallen und Technische Ruckstellungen 895159 918507

5.9 Deckungsgrad nach Art.44 BVV 2 per 31. Dezember

Die Pensionskasse weist per Ende 2020 bedingt durch das gute Anlageergebnis, die
Verstarkung der technischen Riickstellungen und trotz der Reduktion des techni-
schen Zinssatzes von 1.25% auf 1.0% einen Deckungsgrad von 121.2% aus (Vorjahr:

120.6 %).
2019 2020
in TCHF in TCHF
.\.I‘é.r"f‘ﬁghare Mlttel ...........................
Total Bllanzaktlven 1096241 1133747
Abziglich Verbmdllchkelten/Rechnungsabgrenzungen/Be|tragsreserven -16239 -20337
Zur Deckung der reglementarischen Verpflichtungen 1080002 1113410

verfiigbares Vorsorgevermogen

Erforderliches Vorsorgekapltal und technlsche Riickstellungen

Vorsorgekapltal Ver5|cherte 334183
.\./‘g.rgc‘)rgekapltal Rentner "'468 798
.ngh‘nlsche Ruckstellungen ""115 526
Total Vorsorgekapital und technlsche Ruckstellungen 918507
Deckungsgrad (verfugbares Vorsorgevermogen im Verhaltnls 120.6 % 121.2%

zum erforderlichen Vorsorgekapital)
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6 ERLAUTERUNG DER VERMOGENSANLAGEN UND DES
NETTO-ERGEBNISSES AUS VERMOGENSANLAGE

6.1 Organisation der Anlagetdtigkeit, Anlageberater und Anlagemanager,
Anlagereglement
Die Stiftung tétigt die Vermdgensanlagen (Anlagestrategie) gemeinsam mit der Valora
Patronalen Finanzierungsstiftung. Die Wertschriften werden in einem gemeinsamen
Pool bewirtschaftet. Die Zuteilung erfolgt anteilig zum durchschnittlich investierten
Vermogen (Anfangsbestdnde je Quartal). Der Anteil der Valora Pensionskasse betragt
im Berichtsjahr 95.06 % (Vorjahr: 94.82%). Die Wertschriftenbuchhaltung wird seit
dem 01.01.2019 durch die UBS gefiihrt. Die Immobilien in der Schweiz werden direkt
gehalten und sind den Stiftungen zugeordnet. Der Poolerfolg wird jahrlich aufgeteilt.

Weitere Grundsatze zur Vermdgensverwaltung sind im Anlagereglement festge-
halten. Das Anlagereglement wurde im Juni 2020 durch den Stiftungsrat per Anfang
2020 in Kraft gesetzt. Fiir die strategische Beratung in den Belangen der Vermdgens-
anlagen, insbesondere der Wertschriften, wird fallweise die PPCmetrics AG, Zlirich
(siehe Punkt 1.5), beauftragt. Die Bewirtschaftung und Verwaltung der Liegenschaf-
ten wird durch den Immobilienverwalter Verit AG, Ziirich, wahrgenommen.

Die Anlagekommission (AKo) nimmt die taktische Steuerung sowie die Uberprii-
fung der Anlagetatigkeit und des Anlageerfolges wahr. Je nach Marktentwicklung
kann sie die taktische Allokation innerhalb der genehmigten Bandbreiten verdndern.
Die AKo hat die Kompetenz, Mandatsauftrédge zu dndern (Beendigung oder Neu-
vergabe von Mandaten, Anderung der Mandatsgrdsse) und Absicherungsgeschifte
fiir Wertschriften und Wahrungen zu beschliessen. Die Geschéftsstelle ist fir die
Umsetzung der beschlossenen Massnahmen verantwortlich. Sdmtliche Vermégensver-
waltungsvertrédge sind auf ordnungsgemésse Behandlung von Retrozessionen geprift
und bestatigt. Die Riickverglitungen werden der Valora Pensionskasse geméss Auftei-
lung des Anlagepools anteilméssig gutgeschrieben. Das Berichtsjahr enthédlt keine

Retrozessionen.

Anlagekommission (AKo) Amtsbeginn Funktion
Andreas Bithlmann, AKo-Prasident 2016 AKo-Vorsitz
Beat Fellmann 07/2020 AKo-Mitglied
Remo Gazzi 2005 AXo-Mitglied
Pierre-André Konzelmann 2010 AXKo-Mitglied
Nicolas Peter (Aquila AG) 11/2019 AKo-Mitglied

Global Custodian
UBS, Ziirich 02/2019
Alessandro Brun del Re

Liegenschaftenverwaltung
Verit Immobilien AG, Ziirich 2009
Thierry Goetz

Investment Controlling
PPCmetrics AG, Zlirich 2007
Lukas Riesen, Stefan Zehnder

Anlageberater
Julius Bar, Zurich 2015
Reto Hintermann, Roger Dicech
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6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen mit Ergebnis des Berichts (Art.50 Abs.4 BVV 2)
Es sind keine Unter- und Uberschreitungen der Bandbreiten vorhanden.

Der Stiftungsrat macht, gestiitzt auf das Anlagereglement, Gebrauch von den
Erweiterungsméglichkeiten (Art. 50 Abs. 4 BVV2). Begriindung fiir die Uberschrei-
tung gemaéss BVV2 bei den Immobilien: Die Valora Pensionskasse hat traditionell
einen hohen Anteil an Immobilien. Seit der Einfithrung der bundesrechtlichen
Bestimmungen wurde eine Liegenschaft erworben bzw. mittels Vermogensabtausch
aus der Valora Patronalen Finanzierungsstiftung tibertragen. Die direkten Immobili-
enanlagen sind in der ganzen Deutschschweiz verteilt, sodass auch regional eine
Diversifikation vorhanden ist.

Der Stiftungsrat kommt zum Schluss, dass die Erfordernisse von Art. 50 BVV2
(Sicherheit und Risikoverteilung) jederzeit erfiillt sind.

6.3 Zielgrdsse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

Die Stiftung trégt als autonome Vorsorgeeinrichtung samtliche Anlagerisiken selbst.
Die Schwankungen der Wertschriften- und Immobilienanlagen miissen deshalb unter
Beriicksichtigung der Fortbestandsinteressen durch die Wertschwankungsreserve
aufgefangen werden. Bei einem Sicherheitsniveau von 97.5% und einem zweijadhrigen
Zeithorizont betragt der finanzékonomisch berechnete Zielwert dieser Reserve fiir die
vom Stiftungsrat verabschiedete Anlagestrategie 21.2% (Vorjahr: 21.2%) der Vorsorge-
verpflichtungen.

Die aktuelle Wertschwankungsreserve per 31.12.2020 liegt bei 121.2% der Vorsor-
geverpflichtungen und betragt nominell TCHF 194724. Die Valora Pensionskasse hat
die Wertschwankungsreserve gegeniiber ihrem Sollwert vollstdndig gefiillt und ver-
fiigt tiber freie Mittel.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Wertschwankungsreserve (+)/Unterdeckung (<) am 1. Januar | 116067 | 184843
B|Idung (+)/Auf|ud‘s“ung (=) Wert‘g‘chwankungs“r'gserve ....................... 68776 | 9881
Bestand Wertschwankungsreserve am 31. Dezember 184843 194724
Differenz zum Sollwert . S S -
égi'l‘\'l‘vert Wertsch'\‘&énkungsrese'r‘\;e """"""""""" i‘89 774 | i‘94 724
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve in % 21.2% 21.2%
Vorhandene Wertschwankung in % der Zielgrosse 97.4% 100.0%
Bildung (+)/Auflésung () freie Mittel . o| 179

23
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6.4 Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

24

Anlagekategorien Marktwert in % Marktwert in % Anlage- neutral= Limiten

31.12.2019 31.12.2020 Strategie (1) Benchmark gem. BVV2
in TCHF in TCHF

Liquiditst | 57895 53% | 40473 3.6%|  0-15% 3%

Total Obligationen | 350146 |  31.9% | 356432 |  31.4% | 20-46% 33%

fgrderungen 0.2% 1133 0.1%

Obligationen CHF 21.5% | 239588 |  21.1%| 12-30% 21%

Obligationen FW 10.2% 115712 10.2% 8-16% 12%

Total Aktien | 310520 |  283% | 354377 |  31.3% | 18-36% 27% 50%

Aktien Schweiz [ 94253 |  86%| 98716  87%| 4-12% 8%

Aktien Ausland 216267 19.7% 255661 226% | 14-24% 19%

Alternative Anlagen | 39098 3.6% | 37887 3.3%|  0-10% 5% 15%

Total Immobilien | 332473 |  30.3% | 339066 |  29.9% | 25-37% 32% 30%

Immobilien Schweiz Direkt 308140 28.1% 315700 27.8% 30%

Immobilien Welt 24333 2.2% 23366 21% 2%

Ubrige Aktiven | 6098 0.6% 5512 0.5%

%tal Vermogensanlage H 1096 231 ‘ 100% 1'“‘133 747 ‘ 100%

Total FX (nicht abgesichert) 141759 12.9% 111716 9.9% 0-20% 13% 30%

(1) Anlagestrategie und Bandbreiten wurden vom Stiftungsrat am 03.06.2020 verabschiedet.

Forderungen Pool 0.1 %
Ubrige Aktiven 0.5%

27.8 % Immobilien Schweiz Direkt
Immobilien Welt 2.1 %
Alternative Anlagen 3.3 %
Liquiditat 3.6 % ﬂ
Aktien Schweiz 8.7%‘
Obligationen FW 10.2 % Vermégensanlage
2020

Obligationen CHF 21.1 % xl 22.6 % Aktien Ausland
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6.5 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente
Das Vermogen ist grundséatzlich in physische Anlagen zu investieren. Der Einsatz von
Derivativen zur Verdnderung der Branchen- und/oder Titelallokation ist erlaubt, vor-
ausgesetzt, die entsprechende Liquiditat bzw. Basisanlagen sind vorhanden. Eine
Hebelwirkung (Engagement ist grosser als vorhandene Liquiditédt) und Leerverkaufe
sind verboten. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des Art. 56a BVV2.
Devisentermingeschéfte sind im Anlagepool per Stichtag 31.12.2020 enthalten.
Der Anteil der Valora Pensionskasse betrdagt im Berichtsjahr 95.06 % (Vorjahr: 94.82%).

Wertpapiertyp positive Wieder- negative Wieder- konsolidierter Kontrakt-
FX-Forward beschaffungswerte | beschaffungswerte Marktwert volumen
in TCHF

USD/CHF
EUR/CHF
AUD/CHF
GBP/CHF

Total 31. Dezember 2020 | 1293 -295 997 246003 |

Total 31. Dezember 2019 3664 -929 2735 177 265

6.6 Offene und nicht abgerufene Kapitalzusagen
Es bestehen folgende offene Kapitalzusagen aus Private Equity (Anlagepool):

2019 2020

6.7 Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending
Per Bilanzstichtag waren im Rahmen des Securities Lending keine Wertpapiere
belastet.
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6.8 Erlduterung des Netto-Ergebnisses aus Vermdgensanlage

6.8.1 Entwicklung und Performance wesentlicher Vermégensbestandteile

Anlagekategorie Netto-Ergebnis Jahres- Netto-Ergebnis Jahres-
2019 Performance 2020 Performance
in TCHF in % in TCHF in %
“Liquiditat ~1628 N.A. 9074 NA. |
""""" 3.0% 3264 1.4% |
o e
29.1% 4563 |
21.8% 15128 6.4%
13.7% 6291
5.4% 15672
12.2% 936 |
Total 105621 56920
c:rl;\\’/v;?[cjjnc;er Vermdbgens- _2135 _2961
Netto-Ergebnis aus 103485 53959

Vermodgensanlage

6.8.2 Erlduterung des Ergebnisses aus Liegenschaftsbewirtschaftung

(ohne Vermdgensverwaltungskosten)

2019 2020
in TCHF in TCHF
Mietertrag 13854 | 14050
Renovationen -6843 -4087
Instandstellungskosten -963 -1108
Ubrige Betriebskosten -867 =742
Total Aufwand -8673 -5937
Total Liegenschaftenerfollg | 5181 8112
Auf-/Abwertung auf Verkehrswerte | 11100 7560
Total Ertragulmmobilien Schweiz Direkt 16281 15672
(ohne Vermdgensverwaltungskosten)
in % 5.4% 5.0%
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6.8.3 Aufwand der Vermégensverwaltung

2019 2020

in TCHF in TCHF
w;ffschriften (An'l‘agepool VPKHund v
Direkt verbuchte Vermégensverwaltungskosten -1180 -1236
S"umme allgr in der BR erfassten Kostenkennzahlen in CHF _327 ~1069
fir Kollektivanlagen
Total Aufwand der Vermogensverwaltung Wertschriften -1507 -2305
Anteil VF:K vom Aufwand der Vermdgensverwaltung _1429 _2191
Wertschriften
Liegenschatten S
Honorare (Verit) -602 -679
Total Aufwand der Liegenschaftenverwaltung -602 -679
'é.t;r'];tiger (Vermééensaufwand)w .......................
Zins -92 -88
Verzugszins -2 -3
Kursdifferenz FW N -10 -0
Total sonstiger Vermdgensaufwand -105 -91
Total Vermiigensvérwaltungsko&én I -2135 H -2961

6.8.4 Performance des Gesamtvermdégens nach Vermégensverwaltungskosten
Das Netto-Ergebnis 2020 fiel mit MCHF 54.0 (+4.8%) iiber der langfristig erwarteten

Rendite aus. Hauptverantwortlich fiir das gute Resultat waren Kursgewinne bei in- und
ausldndischen Aktienanlagen. Aber auch die Alternative Anlagen verzeichneten ein sehr
erfreuliches Anlagejahr. Die direkten Immobilienanlagen steuern konsequent ihren posi-
tiven Beitrag bei. Wegen der weiterhin gesunkenen Zinsen und der damit verbundenen
Marktbewertungen konnten bei den CHF- und den Fremdwé&hrungsobligationen eben-

falls positive Performances erzielt werden.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Summe aller Akti;}en zu Beginﬁ”‘des Gesch'aft“sjahres ..................... 1 "007 535 1'”096 231
Summe aller Akti;)en am Ende'a‘es Geschéfts'j‘ahres .................... 1 “‘096 231 1'“‘133 747
Durchschnitlch nvestertes Kapitsl S osiess | 11nases
Total Netto-Ergebnis aus Vermodgensanlage 103485 53959
in % 9.8% 4.8%
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6.8.5 Vermdégensverwaltungskosten inkl. Darstellung der Vermégensanlagen, fiir
welche die Vermdgensverwaltungskosten nicht ausgewiesen werden kénnen
(Art. 48a Abs. 3 BVV 2)
Die Vermégensverwaltungskosten sowie intransparente Anlagen werden fiir das Ge-
samtvermdgen im Anlagepool ausgewiesen. Der Anteil der Valora Pensionskasse betrédgt
im Berichtsjahr 95.06 % (Vorjahr: 94.82 %).

2019 2020
in TCHF in TCHF
""""""""""""" 764739 | 808854
782217
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 240176 | 232819
.......... 516653 1548401
2735 997
5175 26637
Kostentransparenzquote 99.3% 96.7 %
2019 2020
in TCHF in TCHF

.I'-{r‘lulﬁéter/ Produkt'r‘\ame """"""""""""""""""""""
LGT Crown Global Opportunities VII S.C.S. 4345 0
Partners Group Direct Eq 2019 EUR S.C. 830 0
Qg!gmbia Threadr]eedle (Aktier]HGIobaI SmaIIHCap) '''''''''''' 1 0 26637
Total intransparente Anlagen 5175 26637

Die beiden Private Equity Fonds von LGT und Partners Group waren neu im Jahre 2019
und verfiigten noch tiber keinen revidierten TER-Wert. Deshalb wiesen wir diese als
intransparent aus. Der Fond von Columbia Threadneedle ist neu im Jahre 2020 und
verfiigt deshalb tiber noch keinen revidierten TER-Wert. Der Stiftungsrat beschliesst
jahrlich tber die Weiterfithrung dieser intransparenten Anlagen und beurteilt diese.

2019 2020

in TCHF in TCHF
Vermdgensverwaltungskosten (Anlagepool VPK und VPF)
Dlrekt verbuchte YermégensverwaItungskostep '''''''''''' 1 -1180 -1236
S__umme allgr in der BR erfassten Kostenkennzahlen in CHF _397 ~1069
fr Kollektivanlagen
Totalnder in der Betriebsrechnung ausgewiesenen _1507 _2305
Vermodgensverwaltungskosten
in % der kostentransparenten Vermdgensanlagen 0.20% 0.29%
Anteil VPK der Vermoégensverwaltungskosten -1429 -2191
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6.9 Erlduterung der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeberbeitragsreserve
Es bestehen mit Ausnahme der Kontokorrentausstédnde keine Anlagen beim Arbeitgeber.
Die Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrage werden monatlich bezahlt. Die Firmen

mit Anschlussvertrag hatten per Bilanzstichtag 31.12.2020 Kontokorrentausstdnde von
TCHF 4406 aus offenen Beitragszahlungen. Per 28.02.2021 betrugen die Kontokorrent-
ausstdnde noch TCHF 111. Die Giberfalligen Beitragsrechnungen befinden sich bereits
im Mahnverfahren und die erforderlichen Meldungen an die Aufsichtsbehdérde werden
durchgefiihrt.

2019 2020
in TCHF in TCHF
Stand Anlagen beim Arbeitgeber am 31. Dezember 5510 | 4406

Die angeschlossenen Arbeitgeberfirmen kénnen Beitragsreserven dufnen. Per Bilanz-
stichtag verfiigten keine angeschlossene Arbeitgeber mehr iiber ein Beitragsreserve-
konto (Vorjahr: 3). Im Rahmen der Verordnung vom 25.03.2020 {iber die Verwendung
von Arbeitgeberbeitragsreserven fiir die Vergiitung der Arbeitnehmerbeitrdge an die
berufliche Vorsorge im Zusammenhang mit dem Coronavirus hat die Firma Singh
Trading Zofingen entschieden, nicht nur die Arbeitgeberbeitrdge sondern auch die
Arbeitnehmerbeitrdage der Mérz- bis August-Rechnungen mit der Arbeitgeberreserve
zu verrechnen.

2019 2020

in TCHF in TCHF

Stand Arbeitgebéfi)eitragsresé&én am 1. Jaﬁﬁl‘l“ar """"""""""""""""""""""""""""""" 95| 18
Einlagen 0 0
Verwendung fir AG-Beitrage | 770 “12
.\./‘é'r‘;/‘\)‘endung far AN—Beitrége ........................................... o -7
Nettoveranderung - - Y O
Stand am 31. Dezember 18 0

6.10 Offenlegung der Stimmrechte gemdss Art. 23 Abs. 1 VeguV
Ab dem 1. Januar 2015 unterliegen Vorsorgeeinrichtungen bei boérsenkotierten
Schweizer Aktiengesellschaften einer Stimmpflicht (geméss Verordnung gegen
iberméassige Vergiitungen bei borsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiiVv)).

Die Valora Pensionskasse hat keine direkt gehaltenen Aktien von bérsenkotierten
Aktiengesellschaften. Sie hat daher rechtlich keine Mdéglichkeit, die Stimmrechte
auszuiiben.

6.11 Umwelt-, Sozial- und Governancekriterien (ESG)

Im Sinne ihrer treuhdnderischen Sorgfaltspflicht ist sich die Stiftung ihrer ethi-
schen, sozialen und 6kologischen Verantwortung sowie der Bedeutung einer guten
Unternehmensfithrung in Bezug auf die Bewirtschaftung des Vorsorgevermogens
bewusst. Sie nimmt diese in ihrer Rolle als Anlegerin wahr.

Ethische, soziale und 6kologische Kriterien sowie diejenigen der Governance wer-
den in den Anlageprozess miteinbezogen («kESG»: Umwelt, Soziales, Governance). Bei
der Ausschreibung von Vermégensverwaltungsmandaten und weiteren Dienstleistun-
gen werden die oben genannten Kriterien der Nachhaltigkeit berticksichtigt. Wenn
moglich, gelten die Ausschlusskriterien des «Schweizer Vereins fiir verantwortungs-
bewusste Kapitalanlagen» (www.svvk-asir.ch) («Negativ Screening»). Bei der Bewirt-
schaftung des Immobilienportfolios (Direktanlagen) werden Aspekte der Nachhaltig-
keit nach Moglichkeit systematisch berticksichtigt.
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7 ERLAUTERUNG WEITERER POSITIONEN DER BILANZ UND DER BETRIEBSRECHNUNG

7.1  Forderungen/Rechnungsabgrenzungen /Verbindlichkeiten

7.1.1 Forderungen

2019 2020
in TCHF in TCHF
Vert O 518
Total Forderungen 0 518
7.1.2 Aktive Rechnungsabgrenzung
2019 2020
in TCHF in TCHF
...................... ; 5
3 0
Total aktive Rechnungsabgrenzung 10 0
7.1.3 Andere Verbindlichkeiten
2019 2020
in TCHF in TCHF
Vent ...................... Cen 5
.§.qg‘ialversicherung ...................... 23 27
Experte fur die berufliche vorsorge | 89 96
Diverse Rechnungen 52 47
Total andere Verbindlichkeiten 829 171
7.1.4 Passive Rechnungsabgrenzung
2019 2020
in TCHF in TCHF
Anlagepool 198 259
A S 25 16
AUTSICRESDENOTAE | e 10 2
§ti‘t.:“herheitsfonds BVG 208 203
Andere passive Rechnungsabgrenzung 29 36
Total passive Rechnungsabgrenzung 471 523
7.2 Sonstiger Aufwand
2019 2020
in TCHF in TCHF
Bankspesen 38 -35
Total sonstiger Aufwand -36 -35
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8 AUFLAGEN DER AUFSICHTSBEHORDE

Die Aufsichtsbehorde hat die Jahresrechnung 2018 am 12. Médrz 2020 zur Kenntnis
genommen. Zur Berichterstattung 2019 liegt noch keine Riickmeldung bei der Vorsor-
geeinrichtung vor. Die Bemerkungen der Aufsichtsbehérde zur Berichterstattung 2018
wurden in der vorliegenden Jahresrechnung beriicksichtigt.

9 WEITERE INFORMATIONEN MIT BEZUG AUF DIE FINANZIELLE LAGE

9.1 Verpfdndung von Aktiven
Gemass Kreditvertrag vom 24.01.2014 der Credit Suisse mit der Valora Pensionskasse
besteht eine limitierte Faustpfandverschreibung tiber MCHF 30.

9.2 Laufende Rechtsverfahren

Es bestehen kleinere laufende Rechtsfdlle im Leistungsbereich.

Im Bereich der «pendenten Invaliditdtsfalley bestehen im Rahmen der gdngigen
administrativen Abkldrungen teils Anfragen sowie Aufforderungen zu Stellungnah-
men durch Anwaélte von Versicherungen, Versicherten oder 6ffentlichrechtlichen
Organen.

10 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Es sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag bekannt, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Jahresrechnung hétten.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE

Ernst & Young AG Telefon: +41 58 286 31 11
Maagplatz 1 Fax: +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-8010 Zarich
working world

An den Stiftungsrat der

Valora Pensionskasse, Muttenz

Zirich, 19. April 2021

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Valora Pensionskasse, bestehend
aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang (Seiten 6 bis 31), fir das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen
oder Irrtimern ist. Darliber hinaus ist der Stiftungsrat fur die Auswahl und die Anwendung
sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen
verantwortlich.

Verantwortung des Experten fiir berufliche Vorsorge

Fir die Prifung bestimmt der Stiftungsrat neben der Revisionsstelle einen Experten flr berufliche
Vorsorge. Dieser priift periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit daflr bietet, dass sie ihre
Verpflichtungen erflllen kann und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen
Uber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Fir die fir
versicherungstechnische Risiken notwendigen Rickstellungen ist der aktuelle Bericht des Experten fiir
berufliche Vorsorge nach Art. 52e Abs. 1 BVG in Verbindung mit Art. 48 BVV 2 massgebend.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den
Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von
wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnach-
weisen fir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl
der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung
der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstéssen oder Irrti-
mern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlicksichtigt der Prifer die interne Kontrolle, soweit diese
fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Pru-
fungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prufungsurteil iber die Wirksamkeit der internen Kon-
trolle abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung
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der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den
Reglementen.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 52b BVG) und die
Unabhangigkeit (Art. 34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren
Sachverhalte vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 52c Abs.1 BVG und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Priifungen
vorgenommen. Der Stiftungsrat ist fur die Erfullung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der
statutarischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfliihrung und zur
Vermogensanlage verantwortlich.

Wir haben geprift, ob

» die Organisation und die Geschaftsflihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grésse und Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

» die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

» die Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

» die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitét in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die
Einhaltung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das
oberste Organ hinreichend kontrolliert wird;

» die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehérde gemacht wurden;

> in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung
gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezliglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und
reglementarischen Vorschriften eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG
) :-" j"’ r /Zﬁ- - ":ﬁs—:-./
s F /
__,/'D’f: L ,
Stefan Weuste Jasmin Bernhard
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

(Leitender Revisor)

Beilage
» Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang)




VALORA PENSIONSKASSE VPK
GESCHAFTSBERICHT 2020

BESTATIGUNG DES EXPERTEN

prevanto

Vorsorgeexperten
Bestatigung der Expertin fur berufliche Vorsorge

Die Prevanto AG ist eine unabhangige und von der Oberaufsichtskommission Berufliche Vor-
sorge (OAK BV) zugelassene Expertin fur berufliche Vorsorge gemass Art. 52d und 52e BVG
sowie Art. 40 ff. BVV 2. Aufgrund der uns von der Valora Pensionskasse zugestellten Unterla-
gen und Bestandesdaten sowie dem Ruickstellungsreglement, gultig ab 31.12.2020 haben wir
die folgenden Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen ermittelt:

Bilanzkennzahlen per 31. Dezember 2020 (in CHF)

Vorsorgevermogen 1'113'410"171
Vorsorgekapitalien Aktive Versicherte - 334'183'197
Vorsorgekapitalien Rentner - 468'798'157
Technische Riickstellungen - 115525897

Total Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen - 918'507'251

Wertschwankungsreserven 194'723'537

Freie Mittel 179'383

Deckungsgrad geméss Art. 44 BVV2 121.2%

Gestutzt auf die Weisung W-03/2014 der OAK BV sowie die Fachrichtlinien der Schweizeri-
schen Kammer der Pensionskassen-Experten, insbesondere FRP5, bestatigen wir als Exper-
tin fir berufliche Vorsorge per 31. Dezember 2020 Folgendes:

1. Die finanzielle Sicherheit der Valora Pensionskasse ist aufgrund des Deckungsgrads von 121.2% gewahr-
leistet. Die Valora Pensionskasse bietet Sicherheit dafir, dass sie ihre Verpflichtungen erfillen kann.

2. Die Sanierungsfahigkeit der Valora Pensionskasse ist gemass letztem versicherungstechnischen Gutach-
ten per 31.12.2018 unterdurchschnittlich.

3. Die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen uber die Leistungen und die Finanzie-
rung entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

4. Die Beitrage reichen gemass letztem Gutachten aus, um die Vorsorgeleistungen zu finanzieren.

5. Werden die Vorsorgekapitalien Aktive Versicherte mit dem BVG-Mindestzinssatz von 1.0% verzinst, be-
tragt die Sollrendite 1.6%. Mit der erwarteten Nettoanlagerendite von 2.0% und einer stabilen Entwicklung
des Versichertenbestands darf davon ausgegangen werden, dass sich die Valora Pensionskasse solide
weiterentwickelt.

6. Der technische Zinssatz von 1.0% halt die Obergrenze geméss FRP 4 von 1.68% sowie den kassenspe-
zifischen technischen Zinssatz von 1.25% ein. Der technische Zinssatz von 1.0% ist damit angemessen.

7. Die verwendeten technischen Grundlagen BVG 2015 (Periodentafeln 2016) sind geméss letztem Gutach-
ten angemessen.

8. Die versicherungstechnischen Risiken sind gemass letztem Gutachten durch die laufende Finanzierung
und die gebildeten technischen Rickstellungen ausreichend gedeckt.

Zdrich, 15. April 2021

Prevanto AG
Stephan Wyss (ausfiihrender Experte) Werner Gabriel

Zugelassener Experte flr berufliche Vorsorge
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